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IV Konferencja — Wykupy Menedzerskie i Transakcje Lewarowane
(MBO, LBO...) w Polsce w roku 2005

Warszawa, 9 maja 2006 roku, Patac Prymasowski

9 maja 2006 roku po raz czwarty AVALLON Sp. z 0.0. wraz z Gazetg Prawng zorganizowali coroczng Konfe-
rencje — Wykupy Menedzerskie i Transakcje Lewarowane (MBO, LBO...) w Polsce w roku 2005. Tym razem
miejscem spotkania blisko 150 uczestnikdw konferencji byt Patac Prymasowski w Warszawie.

Partnerami IV Konferencji byli: Bank Millenuim, portal Szukam-inwestora.com, Jaguar, fundusz Riverside
oraz Polskie Stowarzyszenie Inwestoréw Kapitatowych, za$ partnerami medialnymi: portal finansowy Ban-
kier.pl, miesiecznik Nasz Rynek Kapitatowy, Manager Magazine oraz miesiecznik Personel i Zarzgdzanie.

Konferencja zostata podzielona na cztery panele z czego pierwszy dotyczyt uwarunkowan realizacji wyku-
pow w roku 2005. Prowadzacy te cze$¢ — Tomasz Stamirowski i Michat Zawisza — Prezes i Wiceprezes AVAL-
LON Sp. z 0.0. przedstawili idee konferencji wraz z krétkim zapoznaniem przybytych uczestnikéw z istotg
wykupdéw menedzerskich i lewarowanych. Nastepnie prelegenci podsumowali otoczenie rynkowe transakcji
wykupowych w roku 2005, jak réwniez otworzyli dyskusje na temat — czy menedzer moze by¢ rowniez do-
brym wtascicielem oraz czy w Polsce coraz tatwiej jest zrealizowad transakcje wykupu menedzerskiego i le-
warowanego? W dyskusji tej uczestniczyli zaproszeni goscie w osobie Tadeusza Nowickiego — Prezesa Za-
rzgdu ERGIS S.A., Wojciecha Romana — Partnera Zarzgdzajgcego w firmie Deloitte, Michata Wrzesinskiego —
Dyrektora Departamentu Finansowania w RABOBANK S.A.

Po krotkiej przerwie drugi panel otworzyt Robert Wiectawski — Wiceprezesa Zarzagdu AVALLON Sp. z o.0.
Tematem jego wystgpienia byta rola inwestora kapitatowego w transakcji wykupu menedzerskiego i lewa-
rowanego. W tej czesci stuchacze mieli réwniez mozliwo$¢ poznaé opinie dwéch stron zaangazowanych w
transakcje wykupu. Z jednej strony byty to wrazenia prezeséow zarzaddéw spoétek, ktore zdecydowaty sie na
wspotprace z inwestorem kapitatowym, a z drugiej strony doswiadczenia ich partneréw kapitatowych. Za-
prezentowano przypadek firmy EBCC Poland S.A, Gamet Sp. z 0.0. oraz Bipromet S.A jako przyktad wspot-
pracy z partnerem kapitatowym.

Drugi panel zostat zakoriczony wypowiedziami panelistéw na temat planowania wspotpracy przy wykupie z
inwestorem kapitatowym. Panelistami w tej czesci byli: Beata Gessel — Partner GESSEL Kancelaria Prawna,
Jacek Korpata — Partner DBG Eastern Europe (Polska) Sp. z 0.0., Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu Inter-
netowy - Dom Maklerski S.A. i Piotr Misztal — Partner Riverside.

W kolejnym z paneli prowadzacy — Michat Zawisza, skupit sie na wspétpracy z bankiem, pracownikami i in-
westorem branzowym, analizujgc plusy i minusy takiej wspétpracy. Nastepnie przedstawione zostaty przy-
ktady takiego wspétdziatania w wykupie w formie prezentacji transakcji wykupéw w Srubenie Unii S.A.
(Mieczystaw Harezlak — Prezes Zarzadu), SOLARIS BUS & COACH S.A. (Tomasz Kwiecien - Partnera Mezzani-
ne Managemet (Polska) Sp. z 0.0. oraz Porta-Eko-Cynk Sp. z 0.0. (Zbigniew Miodowski — Prezes Zarzadu)

Tematyka ostatniego bloku Konferencji byt rynek wykupédw w Polsce oraz Europie Zachodniej w 2005 roku
oraz perspektywy jego rozwoju. Tomasz Stamirowski — Prezes Zarzgdu, AVALLON Sp. z 0.0. wraz z Piotrem
Stefanowskim — Partnerem w AVALLON Sp. z 0.0. podsumowali stan rozwoju rynku wraz z jego perspekty-
wami. Jednoczesnie panelisci w osobach Piotra Rozwadowskiego — Podsekretarza Stanu Ministerstwa Skar-
bu Panstwa, Andrzeja Kopyrskiego — Dyrektora Zarzgdzajgcego Banku BPH S.A. oraz Stanistawa Knaflewskie-
go — Partnera Enterprise Investors, wyrazili swoje opinie na temat rozwoju tego rynku w roku 2006 i latach
kolejnych.

Reasumujac, czwarte juz spotkanie z menedzerami byto sie po raz kolejny okazjg do zapoznania sie z tema-
tyka oraz wymiang doswiadczen osdb dziatajgcych na rynku wykupdw menedzerskich i transakcji lewaro-
wanych. Zaowocowato wieloma kontaktami, ktére z pewnosciag utatwiag zarzadom przeprowadzenie ztozo-
nych transakcji kapitatowych, jakimi s wykupy menedzerskie i lewarowane.
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