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AVALLON

| Konferencja — Wykupy Menedzerskie (MBO, MBI, LBO...)

w Polsce w roku 2002
tédz, 13-14 lutego 2003 roku

13-14 lutego 2003 roku w siedzibie Wyzszej Szkoty Humanistyczno-Ekonomicznej w todzi odbyta sie Konferen-
cja poswiecona w catosci wykupom menedzerskim. Jej organizatorami byli AVALLON Sp. z o0.0. oraz Wyzsza
Szkota Humanistyczno-Ekonomiczna w todzi.

Patronat medialny nad Konferencjg objety Gazeta Gietdy PARKIET oraz Dziennik RZECZPOSPOLITA, za$ patro-
nem honorowym byt Wojewoda tédzki Krzysztof Makowski. W dwudniowych spotkaniach uczestniczyto blisko
150 oso6b reprezentujgcych banki, fundusze inwestycyjne, domy maklerskie, podmioty doradcze oraz zarzady
spotek, ktére zrealizowaty wykupy. Najliczniejsza grupe stanowili jednak menedzerowie, ktorzy zamierzali w
najblizszym czasie zrealizowac transakcje wykupu kierowanego przez siebie przedsiebiorstwa.

W POLSCE W ROKU 2002~

W pierwszym dniu Konferencji zajmowano sie miedzy innymi omdwieniem aspektéw zwigzanych z: finansowa-
niem transakcji wykupow, problemami prawnymi jakie powstajg przy realizacji wykupdw oraz podsumowaniem
rynku wykupdéw w roku 2002.

Po krétkim przywitaniu gosci przez Prezesa AVALLON Sp. z 0.0. Tomasza Stamirowskiego oraz Makarego Stasia-
ka - Kanclerza Wyzszej Szkoty Ekonomiczno-Humanistycznej przedstawiono istote transakcji kapitatowych jaki-
mi s3 wykupy menedzerskie wraz z omdowieniem otoczenia ekonomicznego realizacji takich transakcji.
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Kolejnym punktem konferencji byto omdwienie sposobdw finansowania transakcji wykupéw menedzerskich.
Prowadzacy Michat Zawisza — Wiceprezes AVALLON Sp. z o0.0. przedstawit dostepne zrddta finansowania
z uwzglednieniem podmiotow dostarczajgcych finansowania dtuznego.

Nastepnie Agata Sobieszek-Krzywicka wraz z Arkadiuszem Michaliszynem (Cameron McKenna) skupili sie na
prawnych i podatkowych aspektach realizowania transakcji wykupéw. Po krétkiej przerwie Albin Pawtowski -
Dyrektor Departamentu Rynkéw Kapitatowych Banku BZ WBK przedstawit warunki oraz przygotowanie bankéw
do realizacji tego typu projektow. Z kolei Stanistaw Knaflewski — Partner Enterprise Investors zapoznat uczest-
nikéw konferencji z mozliwoscia realizacji wykupu wspodlnie z funduszem inwestycyjnym typu private equity.
Panel dotyczacy aranzacji finansowania dtuznego zostat zamkniety dyskusjg, w ktérej uczestniczyli przedstawi-
ciele bankéw, funduszy oraz domdéw maklerskich.
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W drugiej czesci konferencji uczestnikom zostaty przedstawione warunki rynkowe oraz stan rozwoju polskiego
rynku wykupoéw. Co wiecej Andrew Burrows — Dyrektor, Centrum Badan MBO Nottingham ocenit polski rynek z
perspektywy europejskie;j.

Nastepnie przedstawiciele AVALLON przedstawili specyfikacje transakcji wykupdéw w zaleznosci od podmiotu
sprzedajgcego wraz ze wskazaniem zrddet informacji o dostepnych transakcjach. Informacje te zostaty podsu-
mowane przez zaproszonych panelistow wsrdd ktérych znalezli sie zaréwno menedzerowie, ktérzy uczestniczyli
w transakcji wykupu jak i reprezentanci instytucji dostarczajgcych finansowanie.

Drugi dzierh natomiast skierowany byt do menedzeréw zamierzajgcych dokonac¢ wykup, gdyz prezentowany byt
przyktad petnego procesu realizacji wykupu przez menedzeréw.
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Reasumujac, ideg Konferencji byto, aby stata sie ona corocznym spotkaniem wszystkich grup uczestnikéw rynku
wykupdéw menedzerskich w Polsce, podczas ktérego mozliwe bytoby podsumowanie wydarzen roku mijajgcego.
Jednoczesnie Konferencja miata promowac aktywne zarzady oraz przejrzyste struktury transakcji wykupodw,
poprzez ktore mozliwe bytoby tworzenie polskiego kapitatu.
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